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La clave esta en la inversién

Argentina podria alcanzar el PBI per capita de
EEUU en 25 anos

Si el pais sigue creciendo a 8,5% anual, en el 2031 podria alcanzar el
nivel de PBI per capita de los paises mas desarrollados. Las
posibilidades que

¢Llegara la Argentina a alcanzar un nivel de vida similar al de los paises mas desarrollados?
Si bien durante parte de los afios '90 se instal6 la idea de que la meta de convertirse en un
pais del Primer Mundo estaba cerca, luego la realidad se encargé de desmentirlo crudamente.
Pero en los Ultimos afos, el crecimiento econdmico que ostentd el pais (de 9% anual) dio la
pauta de que si se pudieran sostener estas tasas de incremento del producto bruto
interno (PBI), se reduciria la brecha del ingreso con respecto a los paises mas
ricos.

Cuarto de siglo

Si el pais mantuviera estable el crecimiento actual (en torno de 8,5% anual) durante un
cuarto de siglo, el objetivo planteado en los *90 se volveria factible, puesto que el ingreso
per capita de los argentinos se igualaria al de los norteamericano. Con esta proyeccion de
crecimiento, en el 2031 los argentinos tendrian un PBI per capita de u$s80.000,
similar al de la mayor economia del mundo (a valor del délar del 2006). Este calculo toma
como supuestos que:

e El PBI argentino crecera a 8,5% durante el préximo cuarto de siglo.
El de los EE.UU. seguira creciendo a 3,5% actual.

e La poblacion argentina se expande a la tasa actual de 0,96% anual. En el 2031 llegaria
a los 50 millones de habitantes. La de los EE.UU., a 0,91%, con una poblaciéon de 275
millones dentro de 25 afos (datos estimados en base al anuario The World Factbook,
publicado por la CIA).

e Se estima un PBI per capita de u$s13.000 para la Argentina, sobre la base de la
paridad de poder adquisitivo (PPA, ver recuadro). Y uno de u$s41.400 para los Estados
Unidos.
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Crecimiento del PBI per céipita
Estimado sobre la base de la paridad del poder adquisitivo
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Bajo estos supuestos de crecimiento, el PBI argentino se duplicaria en tan sélo 8 afios,
para el 2014, al pasar de u$s518.000 millones (a valor PPA) a u$sl billén. Si se toman, en
cambio, los valores al tipo de cambio de mercado, el PBI pasaria de valer u$s182.000
millones a u$s352.000 dentro de 8 afios. Si todo sigue igual, en el 2019 la Argentina habria
triplicado su producto bruto interno, y en el momento de alcanzar el PBI per capita de los
EE.UU., se habria multiplicado por 8 su producto.

Supuestos

Como dicen los economistas, la mejor forma de derribar una teoria econémica es atacando
los supuestos, y en el caso de esta proyeccion, pocos se atreverian a asegurar que la
Argentina puede ser capaz de sostener un sendero de crecimiento de tales
caracteristicas. En los ultimos 25 afios, este sendero ha sido bastante erratico, con caidas
pronunciadas en 1989 por la crisis hiperinflacionaria y en el 2002 por la crisis financiera. Sin
embargo, tampoco eran muchos los que en el 2003 apostaban a que nuestro pais fuera capaz
de recuperarse y crecer al 9% durante tres afios seguidos.

El Unico pais que logroé crecer a semejantes tasas durante un periodo de 25 afos es
China, que entre 1975 y el 2001 vio como su PBI se incrementaba a una tasa anual de 8,2
por ciento. Esto le permitié convertirse hoy en la cuarta economia mundial. El Presupuesto
elaborado por el Gobierno para el 2007 prevé una pauta de crecimiento de 4% anual, pero la
mayoria de los economistas considera que esto sera superado ampliamente, ya que el
crecimiento del afo préximo tendria un arrastre de 3,5% correspondiente al 2006.

Dudas

Por supuesto, para que la economia argentina crezca a “tasas chinas", lo que significa que
mantenga las actuales durante mas de 10 afios seguidos, habria que despejar ciertas
dudas que todavia subsisten. Existe consenso entre los analistas en reconocer como una
gran fortaleza los superavit gemelos (fiscal y comercial) que posee el pais, asi como la
restructuracion de la deuda publica, lo que permitié una fuerte reduccién en las necesidades
de financiamiento del Gobierno. También ayuda el tipo de cambio competitivo, que permite
impulsar las exportaciones del pais.

Pero en el terreno de las dudas, la tasa de inversion es la que mas preocupacion
genera. Cercana a 21,5% (si se mide el ratio inversion bruta interna fija sobre PBI), esta
tasa es superior a la de las ultimas décadas (s6lo hasta los '70 se invirtié a una tasa mas
elevada, de 26%), pero hace falta aumentarla para continuar por un sendero de crecimiento
econdmico alto. Esto podria ayudar a incrementar la oferta de bienes y evitar que crezcan
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excesivamente las presiones inflacionarias por el lado de la demanda.

“Nos estarian faltando 3 puntos porcentuales de inversidn para poder llegar a eso.
Nosotros tenemos una tasa de crecimiento de 9% en los Ultimos 4 afios. Pero esa tasa de
crecimiento se hizo con una inversion de 21%”, sostiene Enrique Déntice, economista senior
de la Escuela de Negocios de la Universidad San Martin. “Cuando nosotros empezamos a
crecer en serio, una tasa de crecimiento a lo China o India no tiene relacién porque ellos
destinan entre 30 y 40% a la inversion. Quiere decir que nuestra oferta de producto potencial
es en realidad deficitaria, no alcanza para satisfacer la demanda en el largo plazo. Ademas, la
estructura de la distribucion del ingreso estd muy concentrada, lo que dificulta aln mas
alcanzar este objetivo”.

A 5,2%

Si la tasa de crecimiento de largo plazo no se puede sostener en los niveles actuales (lo que
muchos consideran poco viable por la falta de capacidad instalada ociosa y de inversion), y
en cambio se ubica cerca de 5,2% anual (que es la actual tasa de crecimiento potencial), el
objetivo de alcanzar el PBI per capita de los EE.UU. deberia postergarse hasta por lo
menos el 2090. Pero tal vez, el supuesto mas fuerte de esta proyeccion no sea a qué tasa
puede crecer la Argentina en el largo plazo, sino evitar caer nuevamente en las crisis ciclicas
que azotaron a la economia argentina en los Gltimos 25 afios.

“Tal vez seria mejor medir el crecimiento del PBI per capita de la Argentina contra
una economia como la espafiola o italiana, con niveles de imprevisibilidad e
inestabilidad mas cercanos a los nuestros. Por ejemplo, en Espafia hay contratos de
trabajo de 6 meses e hipotecas de 30 afios”, explica Déntice. Si se toma Espafia como
parametro, el PBI per capita se igualaria en el 2023 con una tasa de crecimiento de 8,5%, y
en el 2081 con un crecimiento potencial de 5,2 por ciento.

La época en que éramos mas ricos que Europa

Hasta 1930, la Argentina logré desarrollarse de la misma manera que Australia o Canada,
naciones con poca poblacién y un gran sector primario.

Nuestro pais llego, incluso, a estar ubicado 11° entre los paises con mayor PBI per
capita del mundo en 1929 (ver infografia), cuando comenzo la crisis econdmica mundial
que provoco el cierre de los mercados internacionales y que tanto afecté a los exportadores
argentinos.

Ranking del PBI per capita
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En ese momento, el PBI per capita era de u$s4.367 en la Argentina y de u$s6.899 en
los EE.UU., estimado en délares de Geary-Khamis de 1990, una unidad de medida que
permite comparar los PBI per cépita de distintos paises en el tiempo. Estos datos surgen de
un estudio realizado por el economista inglés Angus Maddison, quien se tomo el trabajo de
relevar la poblaciéon, PBI y PBI per capita de la mayoria de los paises del mundo a lo largo de
la historia.

Comparacion

Del estudio se comprueba que el PBI per capita argentino representaba 67%o del de los
EE.UU. en 1900, pero un siglo después habia caido a 29 por ciento. Sin embargo, luego de
la crisis del 2001 la brecha entre ambas estimaciones se hizo mas amplia: en el 2004 paso a
representar solamente 12%, producto de la devaluacion del peso en el 2002. Si la Argentina
hubiera mantenido su posicion en el ranking mundial luego de la crisis de 1929, hoy se
estima que su PBI per céapita seria de cerca de u$s25.000, medido en términos absolutos.

Guarismos

Cuando en 1870 la Argentina ya estaba en su etapa de acumulacion de capital y de posterior
despegue econémico, su PBI per cépita era de 1.300 ddlares. Mientras tanto, en Japon el
producto per cépita llegaba a tan so6lo 700 délares. En 1929 el PBI per cépita argentino
seguia siendo superior al japonés (y lo fue hasta hace cuarenta afios), pero también estaba
por encima de Alemania, Suecia, Noruega, Espafia e Italia. Pero la crisis de 1930 marco
un quiebre importante en el desarrollo econdmico argentino. Muchos economistas
sostienen que a partir de ahi la Argentina se convirtié en una economia muy cerrada, se
realizé una industrializacion ineficiente y eso hizo, por un lado, desaprovechar la expansion
del comercio mundial que hubo después de la Segunda Guerra Mundial.

Si se miran los datos relevados por Maddison, se puede ver que hasta 1950 la Argentina
mantuvo su importancia a nivel mundial, ya que medida en PBI per capita, a mediados
del siglo XX se ubicaba 172. Esa es una posicion similar a la que exhibia en 1870, en el inicio
de su gran crecimiento econémico. Pero la historia econdmica de 1950 en adelante se
encarg6 de mostrar como el pais fue perdiendo posiciones hasta llegar a la crisis del 2001. En
los ultimos afios se ha generalizado el uso de otra estimacion del PBI per capita, que es
realizada sobre la base de la paridad de poder adquisitivo (PPA). Este estimador toma el PBI
per capita en términos del costo de vida en cada pais. Cuando se hacen las comparaciones
con ese método de calculo surge que la pérdida de poder adquisitivo no fue tan brutal en la
Argentina a raiz de la crisis.

Martin Burbridge
mburbridge@infobae.com
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